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INTRODUGAO

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Cerro Azul -
CERRO AZUL PREV é constituido na forma da legislacdo pertinente em vigor,
com carater nao econbémico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua funcdo é administrar e executar a previdéncia
social dos servidores, conforme estabelece a Lei Municipal n® 32 de 13 de
novembro de 2007 e a Resoluggo CMN n° 4.963/2021, que contém as
diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio
administrado pelo Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Cerro
Azul. A presente Politica Anual de Investimentos foi elaborada considerando o
cenario nacional e internacional, onde a volatilidade dos investimentos e das
moedas sofrem constantes depreciacdes, é imprescindivel ter uma criticidade
para a gestdao dos recursos financeiros do CERRO AZUL PREV, devidamente
aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia.
Nesse sentido, a busca da meta IPCA + 5,04% a.a., porém sabemos das
possibilidades diante do cenario exposto, de enfrentarmos situacoes adversas
gue poderao comprometer o seu alcance.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo
o processo de tomada de decisao relativa aos investimentos do RPPS utilizada
como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdao dos
recursos no decorrer do tempo e visa a manutencao do equilibrio econdmico-

financeiro entre os Ativos e Passivos.
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1 — DEFINICOES
Ente Federativo: Municipio de Cerro Azul, Parana

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Cerro Azul

CNPJ: 08.927.997/0001-31
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,04% a.a.

Categoria do Investidor: Geral

2 — DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Cerro Azul,
bem como procuram evitar a exposicao excessiva a riscos através de critérios

estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2024. O
referido documento esta de acordo com a Resolucao CMN n° 4.963/2021 e a
Portaria MTP n° 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como estabelece os parametros
minimos para as alocacdoes de recursos e limites utilizados, sejam eles de
concentracao por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser

utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia
com as definicdes constantes na Resolucao CMN n© 4.963/2021 e na Portaria
MTP n° 1.467/2022.
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Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e os seus procedimentos serao alterados gradativamente, de
forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao desnecessaria a riscos,
conforme definigdes constantes na Resolucao CMN n° 4.963/2021 e na Portaria
MTP n© 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de
adequacao, com critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo
de preservar os interesses do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Cerro Azul, desde que este plano ndo seja contrario ao

arcabouco legal constituido.

A presente Politica de Investimento podera ser alterada no curso de sua
execucao com vistas a adequagao ao mercado ou a nova legislacdo, desde que
aprovada pelo Conselho de Administracao da CERRO AZUL PREV.

3 — COMITE DE INVESTIMENTOS

De acordo com Lei Municipal n® 32 de 13 de novembro de 2007, que
regulamenta a organizacdo e as atribuicdes do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Cerro Azul - CERRO AZUL PREV, o Comité
de Investimento da Autarquia Previdenciaria € composto por 5 membros. Ainda,
conforme determinacao do art. 76 da Portaria MTP n© 1.467/2022, todos os
membros que compdem o Comité de Investimentos atendem aos requisitos,
dentre eles possuir certificagao, por meio de processo realizado por entidade
certificadora para comprovacao de atendimento e verificacao de conformidade
com o0s requisitos técnicos necessarios para o exercicio de cargo ou funcao.
Atualmente, o Comité de Investimentos é composto pelos seguintes membros,

nomeados pela Resolugao 04/2019:
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Tipo de Certificacao Comité de Investimento
CPA-10 Fernando Von Der Osten
CPA-10 Gisele Ribeiro de Souza
APIMEC Anne Isabele Vieira Barbosa
APIMEC Regina Celi Lopes Golinelli
APIMEC Cleverson de Freitas

4 — MODELO DE GESTAO

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos
recursos da Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Cerro
Azul — CERRO AZUL PREV sera por gestdo propria, em conformidade com o
artigo 95 inciso I, da Portaria MTP n® 1.467/2022, ou seja, o CERRO AZUL
PREV realizara diretamente a execucao de sua Politica de Investimentos,
decidindo sobre as alocagGes dos recursos, respeitados os parémetros da

legislacao vigente, Resolugao CMN n° 4.963/2021.

5 — META DE RETORNO ESPERADO

A meta de retorno esperado para o Exercicio 2024 pelo CERRO AZUL PREV é de
no minimo a variagao do IPCA + 5,04 a.a.

O IPCA é o indice oficial de inflagao no Brasil. A escolha do indice IPCA justifica-
se devido ser o mesmo indice que o Municipio de Cerro Azul utiliza para
conceder a reposicao inflacionaria anual do salario dos servidores, como forma
de coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial
e do ativo. O valor da taxa de juros real anual para 2024 foi calculado através
da Duracao do Passivo da avaliacao atuarial realizada com a data base
de 30/04/2024.



INSTITUTO PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE CERRO AZUL PR
CERRO AZUL PREV
Estado do Parana

6 — CARTEIRA ATUAL
A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocacao assim como os limites legais observados por segmento na data

30/04/2024.
SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA ATUAL
Segmento (Resolucao CMN
n° 4.963/2021)
RENDA FIXA 100% 85,64%
RENDA VARIAVEL 30% 8,94%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 5,42%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0%

7 — CENARIO ECONOMICO

Esta secdo visa cumprir seu papel de apresentar perspectivas sobre possiveis
condicdes econdmicas que norteardo o proximo exercicio social por meio de
indicadores de mercado e suas inter-relacbes. O foco € atribuido
especificamente as expectativas de mercado, que sdo os principais sinalizadores
na tomada de decisdes de investimento. A proposta é produzir evidéncias que
permitam uma transicao da realidade atual e lancar um olhar sobre as
suposicoes feitas pelos intermediarios do mercado. Com base em indicadores
selecionados, o comportamento da economia ao longo do ano é analisado para
identificar os principais desafios e tendéncias para a condugdo da politica
econdmica ao longo de 2024.

Em relacdo a inflacdo, vemos que os Estados unidos seguem em alta. O indice de
precos ao consumidor, registrou variacao do 0,3% em abril, frente ao més anterior,

de acordo com o departamento do trabalho. O nicleo do Indice que exclui
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alimentos do trabalho. O nucleo do indice que exclui alimentos e energia, também
registro um aumento de 0,3%. Na composicao a inflacao de bens continua benigna

e

e Nao causa preocupacdes, mas inflacao de servicos, que representa mais de 70%
do nucleo segue pressionada pelo mercado de trabalho aquecido, em 12 meses, o
nucleo do CPI subiu 3.6%, em linha com o esperado.

O indice de preco ao produtor, registrou variagdo mensal de 0.5, acima do
esperado. Nos Ultimos meses o nucleo PPI, que exclui alimentos e energia acumula
alta de 2.4% acima do esperado.

Europa industria fraca em marco, a guerra entre Russia e Ucrania, esta no terceiro
ano e continua sem perspectiva de fim proximo, a producao industrial teve o indice
registrado em alta de 0.6% em margo, frente ao més anterior com ajuste sazonal,
segundo o Eurostat, desacelerando em relagao a fevereiro.

O Banco Central Europeu (BCE) deve cortar juros em junho, membros do comité
da Politica Monetaria do (BCE) sugerem que o corte é eminente a reducdo das
taxas é consistente com a desaceleracdo da Inflacdo e com fraqueza na atividade
na Regido, China, novas medidas para apoiar o setor imobilidrio, a industria
cresceu em abril, mas a demanda doméstica permanecem fraca segundo dados
divulgado pelo Escritdrio Nacional de estatisticas Chinés, a producdo industrial
aumentou 6.7% comparado a abril de 2023. O conflito em Israel e Hamas
completou 7 meses. A crise geopolitica pode demorar algum tempo, até o
momento nao houve uma escala de conflito na regidao, que é a maior exportadora
mundial de Petréleo. Em termos de Brasil, as projecdes para o IPCA subirdo para
2024 de (3.72% para 3.76%) para 2025 (3.64 para 3.66% e nao tiveram
mudangas para 2026 (3.5%).

O numero esperado para o crescimento do produto interno bruto (PIB) e ficam
estavel para 2025 em (2%).

A tacha Selic passou de 9.63% para 9.75% para 2024 e permanece em 9% em
2025.
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Rio Grande do Sul, para o PIB, a estimacao dos efeitos indiretos sobre a atividade
economica do Rio Grande do Sul( e do Brasil) é ainda mais desafiadora avalia a XP,
em relacdo a producdo a Industria e o comércio existentes, os impactos
dependerdo do tempo que levara para a normalizagdo das operagbes nas
campanhas e nos fluxos de distribuicdao, o que e bastante incerto no momento.
Ainda na analise sobre o ritmo da alta de precos no Pais, o BC disse que o cenario
estd mais incerto, com a recorréncia de surpresas inflaciondrias na inflagdo de
servicos, em particular em itens menos volateis sobre a velocidade desinflacao.

O fortalecimento do processo desinflacionario, agora em seus segundos estagios
estard mais relacionado ao cendrio de mercado de trabalho e da demanda
agregada, em relacao a atividade. O copom notou que o maior apetite na oferta de
créditos, a reducdo dos juros e relaxamento das condicOes financeiras sugerem um
“Cenario mais auspicioso” para investimento no Brasil ao longo de 2024.

8 — ALOCACAO OBJETIVO

Para a Politica de Investimentos de 2024 ficam estabelecidas as seguintes
estratégias alvo: A tabela a seguir apresenta a alocagdao objetivo e os limites
de aplicagdo em cada um dos segmentos definidos pela Resolucago CMN n©
4.963/2021. Essa alocacao tem como intuito determinar a alocacdo estratégica
a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que

melhor reflita as necessidades do passivo.

) . ° Limite Limite | Alocagdo | Alocagdo | Limite

Enquadramento Tipo de Ativo Yo | Legislacio |Inferior| Atual | Objetivo |Superior
Art. 70,1, "a" Titulos Publicos 100% 0% 0% 20,00%| 100%
Art. 79,1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 100% 0% 58,45% | 37,00%| 100%

Fundos de Indice 100% Titulos
Art. 79,1, "c" Pablicos 100% 0% 0% 0% 100%
Art. 70,11 Operagoes Compromissadas 5% 0% 0% 0% 5%

Art. 79, III, "a" Fundos Renda Fixa 100%| 60% 0% 27,19% | 26,00%| 60%

Art. 7°, III, "b"

Fundos de Indice Renda Fixa

60%

0%

0%

0%

60%

Ativos de Renda Fixa (Inst.

Art. 79, IV Financeira) 20% 0% 0% 0% 20%

Art. 70, V, "a" Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0% 0% 5%
Fundos Renda Fixa "Crédito

Art. 7°,V, "b" Privado” 5% 0% 0% 0% 5%
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Fundo de Debéntures
Art. 70, V, "c" Incentivadas 5% 0% 0% 0% 5%
Art. 8°, 1 Fundos de AgGes 30% 0% 8,94% 5,00% 30%
3 0,
Art. 89, II Fundos de Indice de Acges | 3°7°[ 30% 0% 0% 0% 30%
Art. 99, 1 Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% 0% 10%
Fundos de Investimento no 10%
Art. 99, I1 Exterior 10% 0% 0% 0% 10%
Art. 99, III Acoes - BDR Nivel I 10% 0% 0% 0% 10%
Art. 10,1 Fundos Multimercados 10% 0% 5,42% 5,00% 10%
Art. 10, II Fundo de Participacdo 15% 5% 0% 0% 0% 5%
Fundos de Agbes - Mercado de
Art. 10, III Acesso 5% 0% 0% 0% 5%
Fundo de Investimento
Art. 11 Imobiliario 5% 5% 0% 0% 2,00% | 5%
Empréstimos Cons. - Sem Pro
Art. 12,1 Gestso 5% 5% 0% 0% 5,00% 5%
TOTAIS 100,00%| 100,00%|

9 — ASPECTOS CONSIDERADOS PARA ELABORAGAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2024

Na elaboracdo da presente Politica de Investimentos foram considerados
a previsao da receita orcamentaria para 2024, cenario econdmico, € 0s
principios da seguranga, da rentabilidade, da solvéncia, da liquidez, da
motivacao, e da adequacao a natureza de suas obrigagoes.
Diante disto, para 2024 opta-se pela manutencdao de um perfil conservador,

sendo 90% da estratégia alvo direcionada a renda fixa.

10- GESTAO DE RISCO

O Cerro Azul-Prev, estabelece em sua politica de investimentos, regras que
permitam identificar, avaliar e controlar, alguns dos principais riscos aos quais
os investimentos estdo expostos, que sao: Risco de mercado, de crédito e
liquidez. Abaixo apresentamos as medidas de risco que serao utilizadas para a
gestao de riscos da carteira do EPPS;

Risco de Mercado;
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a) Volatilidade anualizada: é o nome que da ao desvio padrdo dos retornos
de um ativo. Dessa forma, a volatilidade mede o quanto as retomadas
diarias se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim afastam
do retorno médio do periodo analisado. Assim sendo uma volatilidade ala
representa maior risco, visto que os precos do ativo tenderam a se
afastar mais de seu valor médio de mercado.

b) Value at Risk: o Var sintetiza a maior perda esperada para a carteira, no
intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da carteira, e supde que estes seguem uma

distribuicao normal.

MANDATO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 30%
SEGMENTO ESTRUTURADO 10% A 15%

RISCO DE CREDITO

A- Os ativos de crédito privado que comple a carteira de investimento e
seus respectivos emissores, devem ser considerados de baixo risco de
crédito, preferencialmente, com classificagdo minima (BBB) por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil, que possua registro
junto a CVM.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio,

ser separados de acordo com suas caracteristicas.

ATIVO RATNG EMISSOR RATING EMISSAO

TITULOS EMITIDOS X X
POR INSTITUICAO NAO
FINANCEIRA

FIDC

TITULOS EMITIDOS
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POR INSTITUICOES
FINACEIR

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissao ou do Emissor podem ser analisados pelo rating de emissao
ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagdes serao consideradas, para fins de enquadramento, o pior rating
posteriormente, preciso verificar se o papel possui rating por uma das agencias
eleveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a

classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

AGENCIA FIDC INSTITUICAO INSTITUICAO NAO
FINANCEIRA FINANCEIRA
PRASO - LONGO | CURTO LONGO CURTO
PRAZO | PRAZO PRAZA PRAZO
STANDARD G BRA- BRA- BRA- BRA- BRA-3
LOORS
MOODY’S A3.BR A3.BR | BR-3 A3.BR BR-3
FITCH A-(BRA) | F3(BRA) | F3(BRA) | A-(BRA) F3(BRA)
PATINGS

Os investimentos que possuem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serao enquadradas na categoria grau de investimento, desde que
observadas as seguintes condicoes:

- Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacao inferior as que constam na tabela) devem ser enquadradas na
categoria grau especulativo

- Caso duas agencias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado,

para fins de enquadramento o pior rating
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- No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma
classificacdo de risco de créditos de ativos emitidos pelo tesouro nacional,
desde que respeitados os devidos limites legais;
RISCO DE LIQUIDEZ
A. Considerando a caracteristica dos investimentos do RPPS, o risco de
liquidez a ser mitigado é a possibilidade de indisponibilidade de
recursos para pagamento das obrigacOes futuras. Levando-se em
consideragao a posicao atual e os fluxos futuros, fica estabelecido
que o limite minimo de liquidez para a carteira de investimento sera
de 20% do patrimonio liquida com prazo menor de 90 dias.
B. Buscando o complemento na avaliagdo do cenario de risco, ao qual a
carteira esta exposto, devera ser aplicado um Stress test., para
estimar a perda que o RPPS incorreria em um cenario de forte stress

no mercado.

11 - DISPOSIGCOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente a contar da

data de sua aprovacao pelo Conselho Municipal de Previdéncia.

RevisOes extraordinarias ao periodo legal deverdo ser realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou quando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos
financeiros do RPPS.

As aplicagdes que nao estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com
a legislacdo aplicavel em vigor, deverao ser levadas ao Conselho Municipal de
Previdéncia do RPPS para avaliacio e autorizacdao. Observancia a

regulamentacao por parte do Tribunal de Contas do Estado do Parana, quanto
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a forma de credenciamento das instituicOes financeiras privadas. A divulgacao
desta Politica de Investimento sera feita junto ao Diario Oficial dos Municipios
do Parana e ainda estara a disposicdao na sede do RPPS e no site oficial do

Instituto de Previdéncia a todos os interessados.

12 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTO

De acordo com a Resolugago CMN n° 4.963/2021, a vigéncia dessa Politica de
Investimentos é de um exercicio fiscal, ou seja, de 01/01/2024 a 31/12/2024,
sendo assegurada sua revisao a qualquer momento através da constatacdo de
fatos financeiros ou econdmicos que a justifiquem e revisada anualmente pelo

Conselho Municipal de Previdéncia.

Cerro Azul - PR, 20 de maio de 2024.

Juracy das Gracas de Araujo

Superintendente
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FERNANDO VON DER OSTEN
Presidente Comité de Investimento

GISELE RIBEIRO DE SOUZA
Secretaria do Comité de Investimento

REGINA CELI LOPES GOLINELLI
Membro do Comité de investimentos

ANNE ISABELE RIBEIRO
Membro do Comité de investimentos

CLEVERSON DE FREITAS
Membro do Comité de investimentos

ELON RANGEL RIBEIRO DE SOUZA
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

GUSTAVO WALDIR HARTMANN NETO
Secretario do Conselho Administrativo de Previdéncia

VINICIO OBLADEN
Membro do Conselho Municipal de Previdéncia
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IVANEZA RANGEL RIBEIRO DE SOUZA
Membro do Conselho Municipal de Previdéncia

DULCIMARA TABORDA PRESTES
Membro do Conselho Municipal de Previdéncia



